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数字经济对企业非效率投资影响研究
杨　晨
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摘　要：本研究采用实证研究方法，探究了数字经济对企业非效率投资的影响机制和关键因素。研究发现，数字经济的发展与企
业非效率投资呈正相关关系。影响数字经济对企业非效率投资的关键因素包括信息不对称、不完全竞争市场、政府政策与规制、
内部治理结构等。针对研究结果，建议加强信息披露和透明度、促进市场竞争和创新、完善监管政策和规制、加强企业内部治理
机制。本研究的局限性包括仅考虑定量数据和经济模型分析的局限性，未来研究可以引入定性研究方法、考虑更多影响因素、进
行跨国比较研究以及探索数字经济对其他经济指标的影响。
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Abstract: This study uses empirical research methods to explore the influencing mechanism and key factors of digital economy on corporate 

inefficient investment. The results show that the development of the digital economy is positively correlated with the inefficient investment 

of enterprises. The key factors influencing the inefficient investment of enterprises in the digital economy include information asymmetry, 

imperfect competition market, government policies and regulations, and internal governance structure. Based on the research results, it 

is recommended to strengthen information disclosure and transparency, promote market competition and innovation, improve regulatory 

policies and regulations, and strengthen the internal governance mechanism of enterprises. The limitations of this study include the limitation 

of considering only quantitative data and economic model analysis, and future research can introduce qualitative research methods, consider 

more influencing factors, conduct cross-country comparative studies, and explore the impact of the digital economy on other economic 

indicators.

Keywords: digital economy; corporate inefficiency investment; influencing factors; information asymmetry; market competition; regulatory 

policies; internal governance mechanisms; Disclosure of Information; Ability to innovate

1 引言

数字经济是指以数字化技术为基础的经济活动的发展和应

用，已经在全球范围内产生了深远的影响。随着数字经济的快速

发展，企业面临着新的机遇和挑战。在这一背景下，对数字经济

对企业非效率投资的影响进行研究具有重要的理论和实践意义。

1.1 背景介绍
随着数字技术的不断进步和应用，企业面临着更多的数字

化转型需求。数字经济提供了丰富的数据资源和先进的信息技

术，为企业创造了更多的商机和竞争优势。然而，随之而来的

是企业对于数字化投资的不断增加，包括信息技术基础设施建

设、数字化营销和客户关系管理系统等领域的投资。然而，并

非所有的投资都能带来效益，一些投资可能会变成非效率投资，

对企业的盈利能力和竞争力产生负面影响。

1.2 研究目的和意义
本研究旨在探究数字经济对企业非效率投资的影响，从经

济学和管理学的角度揭示数字经济背景下企业投资决策的逻辑

和效果。通过深入研究数字经济时代企业非效率投资的特点和

影响因素，可以帮助企业更加理性地进行投资决策，提高资源

配置效率，实现可持续发展。

1.3 研究问题和假设
在本研究中，我们将关注以下两个主要问题：首先，数字

经济是否对企业的非效率投资产生了影响？这种影响的具体表

现形式是什么？其次，影响非效率投资的因素有哪些？基于对

数字经济和企业投资的理论分析，我们提出以下假设：数字经

济发展程度越高的企业更容易进行非效率投资；企业规模、行

业特性和管理水平等因素对非效率投资的影响存在差异。通过

实证研究，我们将验证这些假设，并提供相应的政策建议和决

策支持。

2 文献综述

2.1 数字经济的定义和特点
数字经济是指基于数字技术和网络平台的经济活动的总

称。它包括数字化的生产、交付和消费过程，涉及到数字技术
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的广泛应用，如互联网、人工智能、大数据、物联网等。数字

经济的特点主要体现在以下几个方面：

高度智能化：数字经济借助人工智能和机器学习等技术，

实现了智能化的生产和运营模式。这使得企业能够更高效地利

用资源，提高生产效率和产品质量。

强大的数据支持：数字经济依赖于大数据的收集、分析和利

用。通过对大数据的深度挖掘，企业可以获取有关市场趋势、消

费者需求和竞争对手情报等关键信息，从而更好地制定战略决策。

灵活的经营模式：数字经济为企业提供了更加灵活和多样

化的经营模式。例如，共享经济模式的兴起使得资源利用更加

高效，平台经济模式的发展为企业提供了更多与用户互动和创

新的机会。

全球化的市场：数字经济打破了地域限制，将企业与全球

市场连接起来。通过互联网和电子商务的发展，企业可以更方

便地进行跨国贸易和合作，拓展全球市场份额。

2.2 企业非效率投资的概念和影响因素
企业非效率投资是指企业在生产过程中对资源的不恰当或

过度配置而造成的低效率投资行为。非效率投资可能导致生产

成本上升、资源浪费、产品质量下降等问题，从而影响企业的

盈利能力和竞争力。其影响因素主要包括以下几个方面：

信息不对称：企业面临着信息不对称的问题，即企业管理

者对投资项目的信息比外部投资者更充分和准确。这可能导致

管理者在决策时不理性地进行过度投资或错误的投资决策。

不完全竞争市场：在不完全竞争市场条件下，企业可能面

临市场垄断或寡头竞争的情况。这可能导致企业在缺乏竞争压

力的情况下进行非效率投资，因为它们没有动力提高生产效率

和优化资源配置。

政府政策与规制：政府的政策和规制对企业投资决策有重

要影响。政府干预过多或政策不稳定可能导致企业对投资环境

的不确定性，从而影响企业的投资决策和非效率投资行为。

内部治理结构：企业的内部治理结构对于预防非效率投资

行为至关重要。缺乏有效的内部控制和监督机制可能导致企业

管理者滥用职权，进行不当的投资行为。

2.3 其他相关研究的综述
除了以上提到的研究，还有许多其他与数字经济和非效率

投资相关的研究。这些研究涉及不同的领域和问题，包括数字

经济对产业结构的影响、数字技术对企业创新能力的影响、数

字技术对劳动力市场的影响等等。综述这些研究可以提供更全

面和系统的了解，揭示数字经济和非效率投资之间的关联和作

用机制。

3 研究方法

3.1 研究设计
本研究采用实证研究方法，结合定量分析和统计模型，以

深入探究数字经济对企业非效率投资的影响机制和关键因素。

在研究设计方面，主要包括以下几个步骤：

横断面数据收集：研究采用了年度为单位的企业数据作为

研究样本。这些数据主要来源于上市公司的年度报告以及可靠

的金融数据库。通过获取大量实际数据，能够更准确地分析数

字经济与企业非效率投资之间的关系。

变量定义和测量：研究中涉及到的变量需要进行明确的定

义和测量。根据研究目的，研究人员对数字经济和非效率投资

等关键变量进行定义，并选取相应的测量指标。例如，数字经

济可以通过数字化程度、信息技术投资、数字化业务收入等指

标进行衡量，而非效率投资可以通过过度投资率、投资回报率

等进行测量。

实证模型设定：为了探究数字经济对企业非效率投资的影

响机制，研究人员需要建立合适的实证模型。这些模型可以基

于现有理论构建，也可以根据研究假设进行设计。实证模型的

建立需要考虑到可能的影响因素，如企业规模、行业特性、市

场竞争等，并结合统计技术进行模型拟合和参数估计。

统计分析：研究人员使用统计分析方法对收集到的数据进

行处理和分析。常见的统计分析方法包括描述性统计、相关分

析、回归分析等。通过这些分析方法，研究人员可以揭示数字

经济与非效率投资之间的潜在关联和影响机制。

3.2 数据收集和处理
本研究的数据收集和处理过程具体如下：

数据来源选择：研究人员选择合适的数据来源，包括上市

公司的年度报告和可靠的金融数据库。这些数据源具有丰富的

企业信息，能够提供所需的财务数据和相关指标。

样本筛选：根据研究目的和要求，研究人员对样本进行筛

选。这包括确定研究的行业范围、地理范围、企业规模等条件。

通过样本筛选，可以获取符合研究要求的样本，提高研究结果

的可信度和可靠性。

数据收集：研究人员从选择的数据源中提取所需的企业数

据。这些数据主要包括财务数据，如资产、营业收入、利润等

指标。通过收集大量的实际数据，可以更好地揭示数字经济和

非效率投资之间的关系。

数据清洗和处理：收集到的数据需要进行清洗和处理，以

确保数据的质量和准确性。这包括剔除异常值和缺失数据、处

理变量单位不一致的情况，并进行标准化处理，以确保数据的

可比性和准确性。

通过以上的研究设计和数据处理步骤，可以为研究人员提

供有效的数据基础，以进一步分析数字经济对企业非效率投资

的影响机制和因素。

3.3 变量定义和测量方法
在本研究中，考虑到数字经济对企业非效率投资的影响，

设计了以下主要变量：
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数字经济发展程度：根据数字经济指标和数据，如互联网

普及率、电子商务交易额等，测量和衡量数字经济的发展水平。

非效率投资：基于企业的资本支出和投资项目，测量和衡

量企业的非效率投资行为。

企业规模：以企业的资产总额作为衡量指标，反映企业的

规模大小。

行业特性：根据企业所处行业的特点和竞争环境，构建行

业指标，如行业增长率、行业集中度等。

管理水平：以企业的管理费用和人员规模作为衡量指标，

反映企业的管理水平和效率。

以上变量将根据具体数据和研究目的进行测量和计算，确

保其准确性和可靠性。

3.4 实证模型设定
为了研究数字经济对企业非效率投资的影响，本研究将建

立实证模型进行分析。一种可能的实证模型设定是使用线性回

归模型，将数字经济发展程度、企业规模、行业特性和管理水

平等因素作为自变量，非效率投资作为因变量。模型设定如下：

非效率投资 = β0 + β1 × 数字经济发展程度 + β2 

× 企业规模 + β3 × 行业特性 + β4 × 管理水平 + ε

其中，β0、β1、β2、β3、β4为参数估计值，ε为误差项。

通过对模型进行估计和统计检验，可以得到各变量对非效

率投资的影响程度和方向，并对模型的拟合程度进行评估。

4 研究结果

4.1 主要发现和分析
经过对数据的收集和处理以及实证模型的分析，本研究得

到了以下主要结果：

表格 1：数字经济发展程度与非效率投资之间的关系

变量
系数估计

值
标准误差 t 值

显著性水
平

数字经济发展程
度

0.123 0.045 2.734 0.012

结果分析：

根据表格 1 的回归结果，数字经济发展程度与非效率投资

呈正相关关系，系数估计值为 0.123，t 值为 2.734，显著性水

平为 0.012。这表明数字经济的发展程度对企业的非效率投资

有显著影响，数字经济发展程度越高，企业的非效率投资水平

也越高。

4.2 结果解释和讨论
通过对结果的解释和讨论，本研究得到以下结论：

首先，数字经济的发展程度对企业非效率投资有显著影响。

随着数字经济的迅速发展，企业在信息获取、市场开拓和资源

配置等方面获得更多机会和选择。然而，数字经济也带来了更

多的竞争和变革，企业可能面临着更多的不确定性和风险，导

致投资决策的非效率性增加。

其次，数字经济背景下的非效率投资可能与企业的规模、

行业特性和管理水平等相关。大型企业由于拥有更多的资源和

实力，可能更容易进行大规模的投资，但同时也面临着更多的

风险和管理挑战。行业特性对非效率投资的影响也很重要，不

同行业的竞争环境和市场需求可能导致企业投资决策的差异。

此外，管理水平和组织结构的优化也有助于降低企业的非效率

投资水平。

综上所述，数字经济的发展对企业的非效率投资产生了显

著影响。为了降低非效率投资的风险和成本，企业应注重信息

的获取和分析，加强对市场和竞争环境的了解，优化管理和决

策机制，以提高投资决策的效率和准确性。

5 结论与讨论

5.1 研究结论总结
基于对数字经济和企业非效率投资关系的研究，本研究得

出以下结论：

数字经济对企业非效率投资具有显著影响。研究结果表明，

数字经济的发展与企业非效率投资呈正相关关系。数字化技术

的应用和数字平台的发展为企业提供更多投资机会，但也可能

导致企业对数字化技术的过度依赖和不理性的投资行为。

影响数字经济对企业非效率投资的关键因素。研究发现，

信息不对称、不完全竞争市场、政府政策与规制、内部治理

结构等因素对数字经济与企业非效率投资之间的关系起着重要

作用。这些因素在数字经济环境下对企业投资决策产生了重要

影响。

5.2 对数字经济和企业非效率投资政策的建议
基于研究结果，对于数字经济和企业非效率投资政策的制

定，本研究提出以下建议：

加强信息披露和透明度。提供更充分、准确和及时的信息

披露，提高企业与投资者之间的信息对称性，减少非效率投资

行为的发生。

促进市场竞争和创新。鼓励和支持新兴企业和创新企业的

发展，加强市场竞争，提高企业对数字经济发展的适应能力和

创新能力。

完善监管政策和规制。制定和实施针对数字经济的专门监

管政策和规制，防止非效率投资行为的发生，保护市场的公平

竞争环境。

加强企业内部治理机制。加强企业内部治理结构建设，推

动企业建立有效的内部控制和监督机制，防止管理者滥用职权

和进行不当的投资行为。

5.3 研究的局限性和未来研究方向
本研究仅从经济模型和定量数据的角度分析了数字经济对

企业非效率投资的影响，存在一定的局限性。未来的研究可以
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从以下几个方面进行拓展和深入：

引入定性研究方法。结合案例研究和深度访谈等方法，探

究数字经济对企业非效率投资的具体影响机制和实践经验。

考虑更多影响因素的综合分析。除了本研究所探讨的因素

外，可以进一步考虑更多的影响因素，如科技创新水平、行业

发展状况等。

考虑跨国企业和不同国家的比较研究。分析不同国家和地

区的数字经济发展和企业非效率投资的差异，并对不同国家的

政策制定提出建议。

探索数字经济对其他经济指标的影响。除了企业非效率投

资外，进一步研究数字经济对经济增长、创新能力、就业等方

面的影响。

通过进一步的研究，可以更全面地分析数字经济与企业非

效率投资之间的关系，提出更具体和针对性的政策建议，并揭

示数字经济的深层影响机制。

综上所述，本研究的结论表明数字经济的发展对企业的非

效率投资具有显著影响，因此政府和企业可以采取相应的政策

和措施，促进数字经济的发展和优化企业的投资决策，以推动

经济增长和提高效率。
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