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科技金融赋能科技成果转化的传导机制

——基于京津冀的实证研究
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摘　要：科技金融的资金动员、风险管理功能与科技成果转化的资金需求量大、不确定性高、转化周期长等特征高度契

合。论文聚焦京津冀城市群，通过构建面板数据模型，探讨科技金融对科技成果转化的影响效应及其作用机制，

并提出针对性建议。研究结果发现，2010—2022年北京、天津地区科技金融综合效率较高，但年均增速低于河

北；京津冀科技金融对于科技成果转化具有显著的促进作用，其作用机制主要通过提升基础设施建设助力科技成

果转化，而人力资本和产业结构是重要的调节变量。据此，本文提出完善基础设施建设；引育科技金融人才；建

立科技金融风险分担机制；优化投资环境等建议。
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1 引言

科技金融的资金动员、风险管理功能与科技成果转化

的资金需求量大、不确定性高、转化周期长等特征高度契

合。2023年，中央金融工作会议将科技金融作为五大金融

之首。党的二十届三中全会审议通过的《中共中央关于进

一步全面深化改革、推进中国式现代化的决定》对深化金

融体制改革作出了总体部署。京津冀城市群具有丰富的科

技创新资源。该城市群拥有211高校30所，其中，北京市

和天津市拥有985高校10所，包揽了全国985高校的四分之

一，同时，京津冀城市群坚实的科研力量使得京津冀地区

专利授权数领先，北京市专利授权数常年稳居第一，2022

年达到近9万项，而同为直辖市的上海市则仅有不足4万

项。京津冀城市群在推进协同发展的过程中，进一步形

成了多层次的科技创新合作机制，包括政府间合作、产学

研合作等，有力推动了区域创新资源的共享，并建立了完

善的科技创新服务体系，包括科技咨询、科技评估、科技

政策解读等，为科技创新提供了全方位的服务保障和重要

支撑。但是，在科创资源如此丰富的京津冀地区，仍面临

着科技成果转化难题。本文选取京津冀城市群作为研究对

象，旨在深入探讨科技金融与科技成果转化之间的关系，

以期为科技金融政策的制定和科技成果转化的促进提供理

论依据和实践指导。

2 文献综述

目前关于科技金融的内涵主要是科技金融是由一系列

旨在促进科技研究与开发、科技成果转化和高科技产业发

展的创新性及系统性的金融政策、制度、工具与金融服

务，包括科技信贷、科技证券、科技担保以及风投等。如

赵昌文等[1]，蒋远胜等[2] 。科技金融测度包括指标体系构建

（张亚明等[3]）与评价方法两个层面。其中后者主要包括投

入产出的产业效率核算方法；一类是熵权法。本文认为科

技金融是一个复杂系统，包括政府部门、金融机构、科技

金融市场等多个主体，它们之间相互作用。因此，本文从

“政府—企业—市场”角度构建科技金融评价指标体系。

3 研究假设

3.1 科技金融促进成果转化的直接影响机制

首先，科技金融的核心作用在于为科技创新项目提供

资金支持。无论是初创企业还是已经成熟的大型科研机构，

都需要资金来推动研发活动、购买实验设备、招聘人才等，

资金的投入可以促进研发活动的进行，为科技成果的产出

和转化提供支持。其次，科技金融能够优化资源配置。将有

限的资源集中投入到具有高成长性和市场潜力的科技项目

中，提高科技成果的转化效率，科技金融能够通过专业的评

估和筛选机制，将有限的资源集中投入到那些更有可能带来

经济和社会效益的项目中，从而提高科技成果的转化效率。
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第三，科技金融还可以降低科技创新的风险。科技创新过程

中往往伴随着不确定性，如技术风险、市场风险、管理风险

等，通过风险投资等方式分散科技创新过程中的不确定性，

增强企业和研究机构的创新动力，同时，科技金融还能促进

科技成果的商业化和产业化，许多科技创新成果在实验室阶

段就已经展现出了巨大的潜力，但要想真正转化为实际的生

产力，还需要进行进一步的开发和推广。科技金融通过提供

融资租赁、信贷担保等金融服务，帮助科技企业解决资金问

题，扩大生产规模，提高市场竞争力，从而推动科技成果的

商业化和产业化进程。

综上所述，提出本文的假设：

H1：科技金融对科技成果转化具有正向效应。

3.2 科技金融促进成果转化的间接影响机制

基础设施建设可缓解市场上科技成果供需错位及转化

过程中的信息不对称的情况。一方面，通过提供必要的物

质条件，如场所、设备和资源等，促进科技成果从理论到

实践转化。另一方面，完善的基础设施有助于吸引和留住

高端人才，形成创新人才的集聚效应，同时提高资源利用

效率、优化生产流程，降低了科技成果转化的成本和时间。

考虑到科技金融为地区或企业培养、招募科技成果转

化高层次人才提供资金支持；科技金融也大大缓解了科研

人员或专业技术人员开展科技成果转化的融资约束。科技

金融水平较高的地区通常拥有更多的科研人员和专业技术

人员，大大降低科技成果转化的试错成本提升科技成果转

化效率。此外，产业结构优化是推动科技创新和科技成果

转化的重要基础。首先，产业结构的优化和升级会创造出

新的市场需求，企业为了满足市场需求，会加大科技研发

投入，推动科技成果的转化和应用；其次，产业结构优化

为科技成果转化创造良好环境，有助于形成合理的资源配

置和市场竞争格局，在产业结构合理的情况下，企业之间

的竞争更加激烈，这会促使企业加大科技研发投入，提高

自主创新能力，从而推动科技成果的转化和应用；最后，

产业结构优化还通过制定产业政策引导科技成果转化方

向，这些政策可以激发企业的创新活力，推动科技成果的

转化和应用。因此，本文提出假设2：

H2a：科技金融通过基础设施建设推动科技成果转化；

H2b：人力资本水平、产业结构优化对科技金融推动科

技成果转化具有调节作用。

4 研究设计

4.1 数据来源与样本选择

本文以京津冀6个主要地级市即北京、天津、唐山、

保定、廊坊、衡水为研究对象，选取的数据样本区间为

2010—2022年，最终得到78个样本。

4.2 模型设定

本文构建双向固定效应模型：

（1）

其中，　代表城市，　　表示科技成果转化水平，采

用技术市场成交额度量，　　为 i 市科技金融的发展水平，

采用熵权法测度的科技金融综合指数衡量，　　　　为控

制变量，包括经济发展水平（人均GDP）、城镇化水平（城

镇人口数/地区总人口）、市场化水平（城镇私营和个体从

业人员/城镇就业人员）、知识产权保护水平（产权审判结

案数/国内GDP）、以及教育水平支出（教育支出/政府财政

一般支出），　，　分别是个体和时点固定效应，　 是随

机扰动项，　 是常数项。

5 实证分析

5.1 基准回归

本文采用双向固定效应模型，科技金融综合指数的估

计系数为0.659，在1%水平上显著。这说明在引入相关控

制变量后，科技金融对科技成果转化呈现显著正，说明京

津冀科技金融综合指数对科技成果转化有着显著的促进作

用，本文提出的假设H1成立。

5.2 内生性检验

本文以社会信用水平作为的工具变量，采用两阶段最

小二乘法进行估计。弱工具变量检验中F值为19.93，大于

10%的 Stock-Yogo值16.38，即工具变量通过检验。第一阶

段回归结果中，科技金融水平与工具变量在1%的显著性水

平下正相关，系数为0.5585，与预期符号方向一致。第二阶

段回归结果中，科技成果转化与科技金融水平的估计系数

在1%的显著性水平下为正，这与基准回归结果一致，即科

技金融水平会促进科技成果转化。

5.3 稳健性检验

本文用金融科技公司数目衡量金融科技水平，用工业

机器人渗透率衡量未来产业水平，并用其替换科技金融综

合指数进行稳健性检验，科技金融赋能科技成果转化的结

果稳健。此外，剔除2020—2022年即疫情期间的样本，

重新回归可得科技金融在5%的显著性水平下估计系数为

1.309，结果稳健。

5.4 异质性检验

本文运用政府、企业与市场维度科技金融指标分别对

科技成果转化回归，发现影响在5%水平上均显著为正，

表明京津冀城市群样本考察期内政府补贴、企业科研投入
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与市场环境能够极大的促进科技成果转化。且政府科技金

融对科技成果转化的影响系数（0.456）小于企业科技金融

（0.851），表明政府只是起到引导或扶持作用，具体转化效

率如何则更大程度上取决于企业自身。

5.5 机制检验

中介效应。借鉴江艇（2022）两步法，科技金融对中

介变量基础设施的影响系数在10%的显著性水平下为正，

因此，假设H2a成立。

调节效应。通过将人力资本与科技金融交乘项、产业

结构与科技金融交乘项入基准模型，重新估计结果可得科

技金融与人力资本交乘项的回归系数为0.457，在5%显著

性水平下显著。科技金融与产业结构交乘项的回归系数为

0.691，在1%显著性水平下显著。因此，假设H2b成立。

６ 结语

研究发现：（1）2010—2022年度京津冀主要城市科技

金融发展水平存在明显的区域差异。考察期内北京、天津

地区科技金融发展水平较高；北京科技金融年平均增长率

为5.45%；天津地区平均增长率为-1.8%，出现负增长；河

北年平均增长率为4.5%。（2）2010—2022年度京津冀科技

金融对科技成果转化在1%的显著性水平具有正向促进作

用，基础设施建设发挥中介作用，且受到人力资本和产业

结构的调节。（3）京津冀城市群企业、市场和政府维度的

科技金融对科技成果转化的影响存在明显的异质性。

基于上述研究结论，本文提出以下几点建议：

（1）强化基础设施建设，夯实科技成果转化基础支撑。

三地应协同推进数字化基础设施建设：北京应持续深化中

关村科学城布局，重点建设大数据中心和人工智能平台，

为科技成果转化提供精准的数据分析与市场预测支持；天

津应充分发挥天开高教科创园优势，构建企业技术需求对

接平台，加速科技成果产业化进程；河北应依托雄安新区

和正定新区，着力打造高端技术试验与示范应用场景，营

造良好的成果转化环境。

（2）实施人才引育工程，构建科技成果转化智力支撑

体系。政府应加大人才激励力度，完善政策补贴与激励机

制，通过实施“海河英才计划”、应届生补贴、股权激励、

专利奖励等多元化措施，激发人才创新活力，强化人才服

务保障，实现人才“引得来、留得住、用得好”。推进产

学研协同育人机制创新，构建政府引导、高校支撑、企业

主体的产学研用合作平台，深化校企协同创新，推动高校

科研优势与企业生产需求有效对接，实现科技成果从实验

室到生产线的无缝衔接。通过京津冀区域协同、教科人融

合、科产城联动、校社园共建，持续提升人力资本水平，

增强企业研发能力，促进科技成果高效转化。

（3）推进产业结构优化升级，拓展科技成果转化应用

空间。引导中小企业向“专精特新”方向发展，培育其成

为成果转化过程中的技术创新主体。重点支持新能源、人

工智能、生物技术等战略性新兴产业领域，加速科研成果

的产业化应用。通过产业结构战略性调整，有序淘汰落后

产能，促进创新要素优化配置，推动资源从低效领域向高

附加值产业转移，为科技成果转化提供更广阔的发展空间

和市场需求。

（4）完善科技金融服务体系，健全科技成果转化风险

分担机制。优化风险投资和天使投资发展环境，制定专项

支持政策，设立科技成果转化基金，实施税收优惠政策，

重点支持科技成果商业化、产业化进程。创新金融产品服

务，推广“揭榜险”等新型保险产品，有效降低“揭榜挂

帅”项目中的技术研发失败、项目中断等风险，通过市场

化机制强化保险保障功能，为创新主体提供风险缓释，提

升抗风险能力，激发创新活力。
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